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menejmenti da marketingi

reziume

mocemul TemaSi gadmocemulia firmis
finansuri mdgomareobis analizis sakiTxebi
saswavlo programebis Sesabamisad. yuradRe-
ba gamaxvilebulia ori ZiriTadi amocanis
gadawyvetaze: korporaciis finansuri mdgo-
mareobis amsaxveli monacemTa bazis damuSave-
basa da finansuri analizis meTodebis Ser-
Cevaze. pirvel mizanTan mimarTebaSi ganxi-
lulia finansuri angariSgebis sami mTavari
dokumentis : balansis, mogeba -zaralis anga-
riSis da finansuri resursebis wyaroebisa
da maTi gamoyenebis Sesaxeb angariSis Se-
muSavebisa da gamoyenebis sakiTxebi.

rac Seexeba finansuri analizis meTo-
debs, mocemulia swrafi finansuri analiz-
is procentuli finansuri angariSgebis (e.w.
vertikaluri analizis) meTodi da finan-
suri Tanafardobebis meTodi, romelic cno-
bilia, upiratesad rogorc finansuri koe-
ficientebis meTodi. aRniSnuli sakiTxebi
axsnilia konkretuli firmis finansuri
monacemebis gamoyenebiT.

Sesavali

korporaciis finansuri saqmianobis ana-
lizi, korporaciuli menejmentis erT-erTi
mniSvnelovani Semadgeneli nawilia. amJa-
mad arsebuli saswavlo literaturiT Se-
moTavazebulia korporaciis finansuri saqmi-
anobis analizis sxvadasxva meTodebi, rom-
lebic moiTxovs sabuRaltro da mmarTvelo-
biTi aRricxvis Tanamedrove standartebis
profesiul doneze codnas da xSir SemTx-
vevaSi rTulad aRsaqmelia studentebisaTvis
(gansakuTrebiT araekonomikuri profilis
specialebobebze). aRniSnulidan gamomdinare
studentebs vTvazobT damatebiT sakiTxavs
korporaciis finanasur menejmentSi, romelic
SedarebiT gamartivebulad warmogvidgens
korporaciis finansuri analizis Tanamed-
rove formebsa da meTodebs.

studentebisaTvis damatebiTi

saswavlo masala Temaze

korporaciis finansuri

saqmianobis analizi
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korporaciis finansuri analizis mizniT
unda gadawydes ori ZiriTadi amocana: 1)
ganisazRvros korporaciis finansuri mdgo-
mareobis amsaxveli monacemTa baza; 2) SeirC-
es finansuri analizis meTodebi. daviwyoT
monacemTa baziT.

finansuri analizis amosaval monacem-
Ta bazis safuZvelia finansuri angariSge-
bis sami ZiriTadi dokumenti: 1) balansi; 2)
angariSi mogeba-zaralis Sesaxeb; 3) angari-
Si finansuri resursebis wyaroebisa da maTi
gamoyenebis Sesaxeb. ganvixiloT TiTeuli
maTgani.

balansi

balansi asaxavs korporaciis SesaZle-
blobebs (aqtivebs) da valdebulebebs
drois garkveuli periodisaTvis (kvarta-
li, weliwadi). nebismieri sirTulis balan-
sisaTvis savaldebuloa

 aqtivebSi da valdebulebebSi Semdegi
muxlebis gaTvaliswineba: kerZod aqtiveb-
Si unda aisaxos korporaciis gankargule-
baSi arsebuli fuladi saSualebebi (sala-
ro- fuli salaroSi da sabanko angariSe-
bze, swrafad realizebadi fasiani qaRalde-
bi da debitoruli davalianebebi), sasaqon-
lo materialur faseulobaTa maragebi (mza
produqcia sawyobSi, nedleuli, masalebi,
naxevarfabrikatebi, daumTavrebeli warmoe-
ba da sxva), ZiriTadi saSualebebi (Carxebi,
danadgarebi da dagrovili cveTa),romlebic
balansSi asaxulia sawyisi RirebulebiT,
anu Tavdapirveli SeZenis fasiT. es fasi
Cveulebrivad gansxvavdeba am aqtivebis
sabazro da aRdgeniTi Rirebulebebisagan.
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sabazro Rirebuleba, es aris fasi, riTac es
aqtivi SeiZleba gaiyidos dRes, xolo aRd-
geniTi Rirebuleba imave axali aqtivis
SeZenis mimdinare fasi.

valdebulebebSi fiqsirdeba: kredi-
toruli davalianebebi (miRebuli saqonel-
isa da momsaxureobis Rirebulebis gadax-
dis moklevadiani valdebulebebi); gasan-

 აქტივები და ვალდებულებები I წელი II წელი სხვაობა 
 სალარო 170 210 35 
 ფასიანი ქაღალდები 90 75 -15 
 დებიტორული დავალიანება 560 520 -40 
 სასაქონლო მატერიალური მარაგები 330 670 340 
 სულ მიმდინარე აქტივები 1155 1475 320 
 ძირითადი საშუალებები (საწყ.ღირებ.)       
საწყისი ღირებულება 20000 23000 3000 
ცვეთა -7500 -8250 -15750 

ნარჩენი ღირებულება 12500 14750 2250 

სულ აქტივები 13655 16225 2570 

  
კრედიტორული დავალიანება 

325 390 65 

გასანაღდებელი ვექსილები 225 530 305 

დარიცხული ვალდებულებები 50 40 -10 
გადაუხდელი გადასახადები 30 100 70 

სულ მოკლევადიანი ვალდებულებები 630 1060 430 

გრძელვადიანი  ვალდებულებები 7500 9600 2100 

 ჩვეულებრივი აქციები(1მლნ. აქცია)  1000  1000  0 
გაუნაწილებელი მოგება 4525 4565 40 

აქციონერული კაპიტალი             5525 5565 40 

სულ ვალდებულებები და კაპიტალი 13655 16225 2570 

cxrili-1
balansi aT.dolari

PDF создан с пробной версией pdfFactory Pro www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com
http://www.pdffactory.com


61

aRdebeli veqsilebi (bankis moklevadiani
sesxebi); daricxuli valdebulebebi (kompa-
niis davalianebebi TanamSromelTa xel-
fasze, gadasaxdeli gadasaxadebi); grZel-
vadiani valdebulebebi (grZelvadiani sesxi
da ijara). korporaciis valdebulebebSi
Sedis, agreTve sakuTari aqcioneruli kapi-
tali, rogorc valdebuleba sakuTari aq-
cionerebis mimarT, romelic Sedgeba Cveu-
lebrivi aqciebisa da gaunawilebeli moge-
bisagan. balansis ZiriTad igiveobas war-
moadgens toloba: aqtivebi = valdebule-
bebi + sakuTari kapitali.

qvemoT mocemulia balansis sqema piro-
biTi korporaciuli firmis magaliTze (ix.
cxrili 1).

rogorc cxrilidan Cans balansi asax-
avs korporaciuli firmis aqtivebis da val-
debulebebis mdgomareobas drois konkret-
uli momentisaTvis, warmoadgens misi finan-
suri mdgomareobis momentalur fotogra-

firebas da gviCvenebs Tu ra mdgomareoba-
Si imyofeba es finansebi drois am periodi-
saTvis. rogorc balansidan Cans korporaci-
is aqtivebi gaizarda 2570 aTasiT, amasTan
grZevadiani valdebulebebi gaizarda 2100
aTasiT, moklevadiani valdebulebebi ki 430
aTasiT, rac imas niSnavs, rom meore wels
aqtivebis zrda ganxorcielda ZiriTadad
nasesxebi saSualebebis xarjze. es iqidan-
ac Cans, rom mocemul wels firmas Seum-
cirda 40 aTasis Rirebulebis fasiani
qaRaldebi, savaraudod amis mizezi iyo naRdi
fulis deficiti. saboloo jamSi SeiZleba
iTqvas, rom es mdgomareoba arc Tu ise
momgebiani da sasurveli strategiaa ko-
merciuli sawarmosaTvis.

mogeba-zaralis angariSi

balansisgan gansxvavebiT mogeba -zara-
lis angariSi axasiaTebs firmis saqmianobas

მაჩვენებლები I წელი II წელი 

რეალიზაციის მოცულობა 19625 25280 

თვითღირებულება 15700 20900 

საერთო მოგება 3925 4380 

ამორტიზაცია 650 750 

სავაჭრო და ადმინისტრაციული ხარჯები 2425 2615 

მოგება პროცენტებისა და გადასახადების 
გადახდამდე 

850 1015 

გადასახდელი პროცენტები 725 940 

მოგება გადასახადის გადახდამდე 125 75 

მოგების გადასახადი 47  28 

წმინდა მოგება   78  47 

cxrili 2     aTasi dolari
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drois garkveul periodSi. masSi aisaxeba
firmis miRebuli yvela Semosavali da
maTze gaweuli xarjebi mTeli saangariSo
periodis ganmavlobaSi, uwyvetad. metafo-
rulad, rom SevadaroT balanss, balansi es
aris aqtivebis mdgomareobis gadaReba fo-
toreJimSi, xolo mogeba zaralis uwyisi-
videoreJimSi.

mogeba-zaralis angariSis saerTaSorisod
miRebuli gamaretivebuli forma SeiZleba
warmovidginoT Semdegi saxiT (ix. cxrili 2).

aRniSnuli maCveneblebis daricxva xdeba
1-li da me-2 wlis ganmavlobaSi uwyvetad
produqciis (momsaxureobis) realicaziis
procesis Sesabamisad. TviTRirebuleba
realizaciidan moicavs masalebis Rire-
bulebas da samuSao Zalaze danaxarjebs.
garda amisa masSi CarTulia agreTve, zogi-
erTi sawarmoo danaxarjebi,magaliTad
eleqtroenergiaze, aseve saeqspluatacio da
saremonto danaxarjebi. realizaciis amon-
agebidan TviTRirebulebis gamoklebis Sem-
deg vRebulobT saerTo mogebis maCvenebels.

saerTo mogeba am etapze moicavs amor-
tizacias da savaWro da administraciuli
danaxarjebs, romelTa calke muxlebad war-
modgenas gaaCnia konkretuli saanalizo
datvirTva, xarjebis optimizaciis Sesaxeb
gadawyvetilebis miRebis TvalsazrisiT.
aseTi gadawyvetilebis miRebis aucilebloba
SeiZleba dadges mogeba -zaralis angari-
Sis erT-erTi ZiriTadi maCveneblis „mogeba
procentebisa da gadasaxadebis gadaxdamde”
analizis Sedegad, romelic miiReba saerTo
mogebidan amortizaciisa da savaWro da
administraciuli danaxarjebis gamoricxviT.
es maCvenebeli, jansaRi firmisaTvis, aranak-
leb 5-jer mainc unda aRematebodes gada-
saxdel procentebs, romelic mogeba-zara-
lis angariSis momdevno maCvenebelia. rogorc
cxrilidan Cans mocemili firmisaTvis es
maCvenebeli 1-el wels ar aRemateba 1,17, xolo
me-2 wlisaTvis-1,19-s. rac miuTiTebs firmis
uaRresad aradamakmayofilebel finansur
mdgomareobaze da aqedan gamomdinare unda
dadges danaxarjebis aucilebeli optimi-
zaciis sakiTxi. rac Seexeba gamoSvebas, me-2
wels gamoSveba firmaSi mniSvnelovnad, 129%-
iT aris gazrdili, rasac moyva saerTo moge-
bis 540 aTasiT gadideba Tumca, radganac
savaWro da administraciuli xarjebi gaizar-
da TiTqmis 200 aTasiT, gadasaxdeli pro-
centebis dafarvaze es zrda umniSvnelod

aisaxa. amrigad Catarebuli analizis Sede-
gad misaRebi gadawyvetilebis Sinaarsi
gasagebia: unda moxdes aRniSnuli savaWro
da administraciuli xarjebis miznobrivi
Semcireba, rac ufro umtkivneulo da oper-
atiuli procesia, vidre sawarmoo xarjebis
Semcireba. amortizaciasTan dakavSirebiT
unda aRiniSnos, rom xSirad mas amerikul
biznes- saqmianobaSi iyeneben rogorc e.w. „
sagadasaxado fars” mogebis dasabegri ba-
zis regulirebisaTvis, Tumca qarTul saga-
dasaxado kodeqSi amortizaciasTan mimarTe-
baSi dawesebulia ufro mkacri sakanonmde-
blo regulaciebi.

mogeba-zarali angariSis morigi maCvene-
belia mogeba gadasaxadis gadaxdamde, romel-
ic miiReba mogebidan procentebisa da ga-
dasaxadebis gadaxdamde, gadasaxdeli pro-
centebis gamoklebiT. am maCveneblidan sab-
olood mogebis gadasaxadis gamoricxvis
Semdeg vRebulobT wminda mogebas, romel-
ic iyofa or nawilad: gaunawilebeli moge-
bad da dividendebad. es ganawileba damok-
idebulia imaze Tu rogor sadividendo
politikas airCevs firma, aqtiurs, roca
upiratesad gaicema dividendebi, Tu pasi-
urs, roca wminda mogeba miimarTeba Ziri-
Tadad firmis gafarToeba-ganviTarebi-
saTvis.

angariSi saSualebaTa wyaroebisa

da maTi gamoyenebis Sesaxeb

nebismierma firmam Tavisi saqmianobi-
saTvis aucilebeli fuladi da sxva saxis
resursebi sakuTari wminda mogebidan er-
Tad, SeiZleba moizidos sxvadasxva wyaroe-
bidan, romelic aisaxeba angariSSi saSu-
alebaTa wyaroebisa da maTi gamoyenebis
Sesaxeb. magaliTad, firmas SeuZlia aiRos
sesxi bankSi da moaxdinos misi deponireba
Tavis saCeko angariSze, am SemTxvevaSi kred-
iti warmoadgens fulad saSualebaTa wya-
ros. aseve firmas SeuZlia miiRos fuladi
saSualebebi obligaciebisa da aqciebis
mflobelebis winaSe axali valdebulebeb-
is aRebiT. finansuri resursebis wyarod
miiCneva, agreTve sasaqonlo-materialur
faseulobaTa maragebis donis Semcireba,
romelic garkveuli periodis Semdeg gada-
iqceva fulad saSualebad (misgan produ-
qciis (momsaxureobis) warmoebisa da real-
izaciis Sedegad). aRniSnuli saSualebebi
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SeiZleba gamoyenebul iqnas firmis aqtive-
bis SesaZenad, kreditoruli davalianebeb-
is Sesamcireblad da a.S.

zemoTqmulidan gamomdinare, SeiZleba
CamovayaliboT firmis saSualebaTa wyaroe-
bisa da maTi gamoyenebis Sesaxeb sami urT-
ierTdakavSirebuli procedura. kerZod, sa-
SualebaTa wyaroebs qmnis: a) valdebule-
bebis angariSis gadideba, b) aqcioneruli
kapitalis angariSis gadideba, g) aqtivebis
angariSis Semcireba.

saSualebaTa gamoyenebas asaxavs: a) val-
debulebebis angariSis Semcireba, b) aqci-
oneruli kapitalis angariSis Semcireba, g)
aqtivebis angariSis gadideba.

am procedurebis Sinaarsi martivia. sesx-
is aReba magaliTad, niSnavs firmis gankar-
gulebaSi arsebuli fuladi saSualebebis
moculobis zrdas, rac aisaxeba valdebuleb-
is angariSis gadidebaSi. xolo, vTqvaT, fir-
mis mier sesxis an kreditoruli daval-
ianebis gastumreba niSnavs valdebulebaTa
angariSis Semcirebas. igive Seexeba aqcioner-
uli kapitalis angariSs, misi zrda niSnavs
Tanxis mozidvas, xolo Semcireba bazarze
sakuTari aqciebis SeZenas an aqcionerebze
dividendebis gacemas. aqtivebis angariSis
Semcireba ki, sasaqonlo-materialuri fa-
seulebaTa maragebis angariSis Semcirebaaa
maTi pirdapiri gayidviT (magaliTad sawy-
obSi arsebuli mza produqciis), an arsebu-
li nedleulis, masalebis, naxevarfabrikate-
bis da sxva materialuri resursebis ma-
ragebis warmoebis procesSi (CarTviT).

firmis saSualebaTa wyaroebisa da maTi
gamoyenebis Sesaxeb angariSis Sesadgenad
gamoiyeneba firmis balansisa da mogeba-
zaralis Sesaxeb angariSis monacemebi. am
monacemTa gamoyenebiT me-2 wlisaTvis aRniS-
nuli angariSi Cveni pirobiTi korporaciu-
li firmisaTvis miiRebs Semdeg saxes (ix.
cxrili 3).

mocemul angariSSi Setanilia yvela
sxvaobiTi monacemi balansidan (1-li
cxrili), romlebic zemoTaRwerili wesiT
mikuTvnebulia an wyaroebis, an maTi gamoy-
enebis kategorias, fulad gamoxatulebaSi.
magaliTad me-2 wels Cveni firmisaTvis
fulad saSualebaTa mniSvnelovan wyaros
warmoadgenda grZelvadiani valdebulebe-
bis zrda 2100 aTasiT da gasanaRdebeli
veqsilebis - 305 aTasiT. miRebuli saSu-
alebebi firmam, rogorc Cans gamoiyena ma-

terialur-teqnikuri bazis gafarToebi-
saTvis, gazarda Carxebisa da mowyobilobe-
bis raodenoba 2250 aTasiT, amasTan 340 aTa-
si mimarTa sasaqonlo-materialuri marage-
bis Sesavsebad.

rogorc winamdebare angariSidan Cans
masSi CarTulia agreTve me- 2 wlis divi-
dendebis gasacemeli- 7 aTasis odenobiT.
balansSi asaxulia gaunawilebeli mogeba,
wminda mogebidan (47 aTasi) swored am Tanx-
is gamoklebiT _ 40 aTasi. unda aRiniSnos,
rom aqcionerebze gacemuli dividendebis
Tanxa ar gadis arc balansis da arc moge-
ba- zaralis angariSiT, is aisaxeba angariS-
Si saSualebebis wyaroebisa da maTi gamoy-
enebis Sesaxeb. amdenad finansuri angariS-
gebis samive zemoT ganxiluli dokumenti
urTierTTavsebadi da urTierTSemavsebeli
mniSnelobis mqone dokumentebia da mizanSe-
wonilia maTi erToblivad gamoyeneba.

cxrili 3
angariSi saSualebaTa wyaroebisa

da maTi gamoyenebis Sesaxeb

saSualebaTa wyaroebi aT. dolari
- grZelvadiani valdebulebebis zrda 2100
- gasanaRdebeli veqsilebis gadideba 305
- gadasaxdeli gadasaxadebis gadideba 70
- kreditoruli davalianebis gadideba 65
- wminda mogeba 47
- debitoruli davalianebis Semcireba 40
- fasiani qaRaldebis Rirebulebis
  Semcireba 15
  sul wyaroebi 2642
saSualebaTa gamoyeneba
- ZiriTadi saSualebebis gadideba 2250
- sasaqonlo-materialur faseulobaTa
  maragebis zrda 340
- salaro naSTis moculobis gadideba 35
- daricxuli davalianebebis Semcireba 10
- gacemuli dividendebi 7
sul gamoyeneba 2642

finansuri analizis meTodebi

saerTaSorisod miRebuli praqtikiT
gamoyofen finansuri analizis or ZiriTad
meTods. kerZod finansuri Tanafardobis
e.w. koeficientebis meTods da procentu-
li finansuri angariSgebis gamoyenebis e.w.
vertikaluri analizis meTods.

menejmenti da marketingi

PDF создан с пробной версией pdfFactory Pro www.pdffactory.com

http://www.pdffactory.com
http://www.pdffactory.com


64

socialuri ekonomika

XXI s aukun i s a qtualur i proble m e b i . #3

es ukanaskneli meTodi gamoiyeneba sx-
vadasxva periodis monacemebis swrafi Se-
darebisaTvis, risTvisac balansSi da moge-
ba -zaralis angariSSi asaxaven xvedriT
wilebs (procentebs) balansis calkeuli
muxlebis gayofiT aqtivebze da valdebule-
bebze, xolo mogeba-zaralis angariSSi
calkeuli monacemebis maT jamur mniS-
vnelobebze am angariSis Sedgenis Tanmim-
devrobis Sesabamisad.

 finansuri koeficientebi mravali sx-
vadasxva SinaarsiT gamoiyeneba rac damok-
idebulia imaze Tu firmis finansuri saqmi-
anobis Sefasebis romel aspeqts vexebiT.
sazogadod miRebulia maTi oTx did jgu-
fad dayofa. es jgufebia: 1. likvidurobis
koeficientebi, 2.momgebianobis koeficientebi,
3. finansuri berketi (nasesxeb saSualeba-
Ta gamoyenebis koeficientebi) da 4. brunva-
dobis koeficientebi.

likvidurobis koeficientebi

dReisaTvis cnobilia likvidurobis
koeficientebis ori saxe: a) mimdinare
likvidurobis koeficienti da 2) swrafi
likvidurobis koeficienti;

mimdinare likvidurobis koeficients
moixsenieneben, rogorc dafarvis an gada-
xdisunarianobis koeficients. mimdinare
likvidurobis koeficienti iangariSeba,
rogorc mimdinare aqtivebis Sefardeba mim-
dinare valdebulebebTan. Cveni balansis
mixedviT meore wlisTvis es koeficienti
firmisaTvis udris 1475/1060=1,39.

swrafi likvidurobis koeficientis mis-
aRebad mimdinare aqtivebs unda gamovakloT
sasaqonlo materialur faseulobaTa marage-
bi da es sxvaoba unda gavyoT mimdinare
valdebulebebze. balansis mixedviT meore
wlisTvis Cveni firmisaTvis es koeficienti
udris (1475-670)/1060=0,76. analitikuri Sefase-
biT aRniSnuli maCveneblebi ramdenadme da-
balia. warmatebuli firmisaTvis is unda
meryeobdes 2,0-dan 1,0-mde farglebSi.

momgebianobis koeficientebi

korporaciuli firmebis saqmianobaSi
farTod gamoiyeneba momgebianobis sami Zir-
iTadi koeficienti: a) gayidvebis rentabe-
loba (PM), b) aqtivebis rentabeloba (ROA),
3) sakuTari kapitalis rentabeloba (ROE).

gayidvebis rentabeloba udris wminda
mogeba Sefardebuli gayidvebis saerTo
moculobasTan. Cvens SemTxvevaSi meore
wlisTvis es koeficienti 0,19%-is tolia,
rac praqtikulad imas niSnavs, rom yovel
gayidul erT dolar produqciaze ukugeba
mxolod 19 cents Seadgens. cxadia es
maCvenebeli aris ukiduresad arasaxarbie-
lo da miuTiTebs firmis rTul finansur
mdgomareobaze.

aqtivebis rentabeloba iangariSeba wmin-
da mogebis SefardebiT aqtivebis saerTo
moculobasTan, Cvens SemTxvevaSi pirveli
wlisTvis es maCvenebeli udris 47/16225=0,3%.

rac Seexeba sakuTari kapitalis rent-
abelobas is miiReba, wminda mogebis Se-
fardebiT aqcionerul kapitalTan. Cvens
magaliTSi mocemuli maCvenebeli pirveli
wlisaTvis udris 47/5565=0,84%. TavisaTa-
vad gayidvebis momgebianobis koeficienti
ar warmoadgens gansakuTrebiT mniSvnelo-
van maCvenebels, ramdenadac is Zalian gan-
sxvavebulia calkeuli dargebisa da firme-
bis mixedviT. magaliTad warmatebiT mo-
muSave supermarketebs SiZleba qondeT rent-
abelobis Zalian dabali done Cveulebri-
vad 1-2%-s farglebSi, romelic maTTvis
misaRebia, magram miuRebelia sawarmoo pro-
filis firmebisaTvis.

Cveni firmis saqmianobis ganxiluli
maCveneblebi warmoaCenen sakmaod arasasur-
vel suraTs yvela mimarTulebiT, gan-
sakuTrebiT sagangaSoa is faqti, rom arc
erTi invastori ar moisurvebs investire-
bas kompaniaSi, romelic Rebulobs 1%-ze
nakleb mogebas sakuTar kapitalze.

finansuri berketebi

(nasesxeb saSualebaTa

gamoyenebis koeficientebi)

gamoyofen aRniSnul koeficientTa oTx
ZiriTad jgufs, esenia: gadasaxdeli pro-
centebis dafarvis koeficienti (TIE), sava-
lo valdebulebebis aqtivebTan Sefardeba
anu valis koeficienti (D/A), nasesxeb saSu-
alebaTa Sefardeba sakuTar kapitalTan (D/
E) da sakuTari kapitalis multiplikatori
(EM).

gadasaxdeli procentebis dafarvis koe-
ficienti (TIE) warmoadgens erT-erT mniSv-
nelovan finansur berkets, romelic
gviCvenebs nasesxeb saSualebaTa gamoyeneb-
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is mdgomareobas (SesaZlo finansur riske-
bs) da gamoiTvleba mogeba-zaralis angari-
Sis mixedviT, mogebis maCveneblis, procente-
bisa da gadasaxadebis gadaxdamde (EBIT), ga-
dasaxdel procentebTan SefardebiT. Cveni
firmisaTvis me-2 wels es maCvenebeli Sead-
gens 1015/940=1,08, anu pirvel welTan Sedar-
ebiT (1,17), kidev ufro gauaresebulia, rac
finansuri menejeris mxridan saswrafo
RonisZiebebis gatarebas moiTxovs. aRsaniS-
navia, rom bevri jansaRi firmisaTvis es
maCvenebeli meyeobs 5-dan 20-mde diapazonSi.

finansuri berketis Semdegi koeficienti,
e. w. valis koeficienti (D/A) iangariSeba,
mTeli savalo valdebulebebis mTlian aq-
tivebTan SefardebiT. Cvens magaliTze, me-2
wlisaTvis, is Seadgens 10660/16225=0,657, rac
imaze miuTiTebs, rom firmam mniSvnelovani
odenobis nasesxebi saSualebebi (65,7%) gam-
oiyena Tavisi aqtivebis dafinansebisaTvis,
Cveulebrivad bevri sawarmoo kompaniisaTvis
es koeficienti imyofeba 0,30-0,70 farglebSi.

finansuri berketis mesame koeficienti
(D/E) miiReba nasesxeb saSualebaTa Sefar-
debiT sakuTar kapitalTan. meore wlisaTvis
mocemuli firmisaTvis is tolia 1060/5565=1,916.
rogorc vxedavT, bolo ori koeficienti
faqtiurad erTnairi informaciis matarebe-
lia. Tu cnobilia erTi maTgani, magaliTad
valis koeficienti (65,7%), maSin gavigebT me-
ores- nasesxeb saSualebaTa Sefardebas sak-
uTar kapitalTan, romelic gviCvenebs, Tu
aqtivebis ra nawili unda daafinansos fir-
mam aqciebis xarjze, Cvens SemTxvevaSi is
toli iqneba 34,3%-s, rac imas niSnavs,rom
zemoTaRniSnuli D/E koeficienti SeiZleba
miviRoT maTi SefardebiTac- 0,657/0,343=1,916.

mocemuli jgufis bolo koeficientia-
sakuTari kapitalis e. w. multiplikatori,
romelic iangariSeba mTeli aqtivebis Se-
fardebiT sakuTar kapitalTan. Cveni firmis-
aTvis me-2 wels is Seadgens 16225/5565=2,92, rac
imas niSnavs,rom sakuTari kapitalis Rire-
bulebis yovel erT erTeulze, firmas gaaC-
nia 2,92 erTeulis aqtivi da am TvalsazrisiT,
is aqcionerebisTvis sakmaod mimzidvelia.

brunvadobis koeficientebi

am jgufis koeficientebi yuradsaRebia
im TvalsazrisiT, rom isini gviCveneben Tu
ramdenad efeqturad xdeba firmaSi resurse-
bis gamoyenebis (e.w. wrebrunvis) marTva.

kerZod, es Seexeba fulad Semosulobebs,
sasaqonlo materialur maragebs da aqti-
vebs. aqedan gamomdinare gamoyofen Semdeg
sam ZiriTad koeficients: inkasaciis saSu-
alo periodis koeficients (ACP), sasaqon-
lo-materialuri maragebis brunvadobis
koeficients (ITO) da aqtivebis brunvadobis
koeficients (ATO).

inkasaciis saSualo periodis koefici-
enti (ACP) iangariSeba, rogorc debitoruli
davalianebis Sefardeba kreditebiT gayid-
vebis dRiur moculobasTan. davuSvaT, rom
Cveni firma mTel Tavis saqonels yidis
kreditiT, maSin am firmisaTvis me-2 wels, es
maCvenebeli toli iqneba 520/(25280/365)=7,51
dRis. anu saSualod am droSi axdenda is
kreditiT gayiduli saqonlis inkasacias, rac
Zalian mcire droa da miuTiTebs firmaSi
inkasaciis procesis maRalefeqtianobaze.

sasaqonlo-materialuri maragebis brun-
vadobis koeficienti gviCvenebs weliwadSi
ramdenjer xdeba maTi realizacia, anu
sasaqonlo produqciad gardaqmna. is ianga-
riSeba realizebuli produqciis gayofiT
sasaqonlo-materialur maragebze, amasTan
realizebuli produqcia aucilebelia aRi-
ricxos TviTRirebulebiT, ramdenadac
sasaqonlo materialuri maragebis angari-
Si warmodgenilia swored TviTRirebule-
biT. meore wlisaTvis es maCvenebeli Cveni
firmisaTvis udris 20900/670=31,19 jer. brun-
vadobis mocemuli koeficienti aris sak-
maod maRali da gviCvenebs, rom saSualod
saqoneli maragebSi imyofeba mxolod 11,70
dRes, ramdenadac 365/31,19=11,70. igive Sede-
gi SeiZleba miviRoT sasaqonlo materi-
aluri maragebis realizebuli produqci-
is TviTRirebulebaze gayofiT (670/(20900/
365)=11,70.

rac Seexeba aqtivebis brunvas is ianga-
riSeba rogorc realizaciidan amonagebis
Sefardeba aqtivebTan da gviCvenebs real-
izaciis ra moculoba fulad gamoxatule-
baSi iqmneba TiTeuli erTeuli fuladi
aqtiviT. meore wels es maCvenebeli mocemu-
li firmisaTvis Seadgens 25280/16225=1,56, rac
savsebiT normaluria.

yuradRebas imsaxurebs is garemoeba,
zogierTi zemoT dasaxelebuli koeficien-
tebi mWidrod urTierTdakavSirebulia, ker-
Zod praqtikuli gamoyenebis TvalsazrisiT
gansakuTrebiT mniSvnelovania damokidebu-
leba, romelic arsebobs sakuTari kapitalis

menejmenti da marketingi
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rentabelobas (ROE), gayidvebis rentabelo-
basa (PM), aqtivebis brunvasa (ATO) da saku-
Tari kapitalis multiplikators (EM)
Soris. kerZod,

ROE= PM x ATO x EM
am damokidebulebas uwodeben diuponis

gantolebas. meore wlisaTvis Cveni firmis-
aTvis es gantoleba Semdegnairad gaoiyureba

0,84%=0,19%x1,56x2,92. aqedan naTlad Cans,
rom sakuTari kapitalis Zalze dabali
rentabelobis problema aixsneba ZiriTadad
gayidvebis momgebianobis dabali doniT da

ara am gantolebis ori sxva maCvenebliT
(romlebic sakmaod pozitiuria), rac finan-
suri menejerisadmi unda gaxdes imis mesiji,
rom miiRos gadaudebeli RonisZiebebi fir-
mis momgebianobis amaRlebisaTvis, Tundac
amisaTvis aucilebeli gaxdes xarjebis
mkacri kontroli da maTi Semcirebis mima-
rTulebiT aucilebeli RonisZiebebis ganx-
orcieleba, gansakuTrebiT administraciul
xarjebTan mimarTebaSi, razedac Cven, ze-
moT ukve gvqonda saubari, mogeba-zaralis
angariSis ganxilvis dros.
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Резюме

В данной теме излагаем основные приемы финансового анализа, с целью решение следующих двух,
основных задач корпоративного финансового менежмента: определение вазу данных о финансовом состояный
корпораций и выбор методов финансового анализа.

Исходя из этих целей расматрываем три основные документы финансовой отчетности: валанс, отчет о
прибылях и убытках и отчет об источниках и использований средств.

В качестве методов финансового анализа предложены: метод процентной финансовой отчетностиб метод
т.н. вертикального анализа и методы финансовых соотношений или широко известние финансовые
коеффициенты. Изложение материала осушествляется на основе цифровых данных конкретной фирмы.
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